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Si consideramos que una inversion financiera es la adquisicion de valores de diversa indole comprometiendo
para esto un capital por un determinado tiempo, con el fin de obtener una ganancia por la tenencia de los
mismos, entonces cuando se decide realizar inversiones financieras se precisan innumerables interrogantes en
cuanto a rendimiento, riesgo, plazo e instrumento financiero en donde invertir, y es justamente en este
momento cuando se deben resolver dichas interrogantes, y la primera es:

I. ¢Para qué invertir?

Si el objetivo es que el capital financiero se incremente, invertir es seguramente la mejor manera de lograrlo.
Si se invierte bien se esta asegurando el futuro, porque se incrementan los ahorros. Pero para ello es aconsejable
que se tome tiempo para pensar un poco e informarse. Si se busca que la inversidon sea muy rentable se van a
correr muchos riegos, entre ellos la posibilidad de perder parte de los ahorros. En cambio, si se prefiere una
inversidon mas segura, las ganancias que se pueden esperar son menores.

Pero se tienen muchas posibilidades de inversion. Por eso, seguramente la siguiente preguntas es:
Il. ¢Por qué invertir en acciones?
A. Acciones, ;de qué se trata?
Para algunos invertir en acciones es un juego, para otros es algo muy serio. En realidad, es un poco de las dos
cosas al mismo tiempo.
Es algo serio porque invirtiendo dinero se puede ganar o perder.

Pero también es algo divertido, se podra ver como evolucionan las inversiones minuto a minuto, siguiendo en la
pantalla los vaivenes de los mercados financieros y de las acciones que se hayan elegido.

Las acciones son una inversién muy atractiva: pueden aportar buenas ganancias cuando se venden, asi como
ingresos mediante el pago de dividendos.

Ademas, se abre la posibilidad de incrementar la inversion financiera mucho mas rapido que si se invierte en un
plazo fijo, o en una cuenta de ahorros.

Lo que se necesita sabe ahora es:

1. ¢Qué quiere decir “tener una accion”?

Tener una accién equivale a poseer una parte de la empresa. Para crear una empresa se necesita dinero, cuando
se aporta dinero a la empresas ella entrega a cambio acciones, que representan una parte de la misma y que van
a tener relacion directa con la cantidad de dinero que se haya dado.

Tener una accion significa también que se va a participar de las ganancias de la empresa al obtener dividendos.

Las empresas pueden emitir sus acciones en forma privada o mediante una oferta publica, y se pueden comprar
acciones ordinarias y acciones preferentes.

Las acciones preferentes dan algunos privilegios financieros que no tienen las acciones ordinarias, por ejemplo,
cobrar mas dividendos.

Las acciones ordinarias dan, en cambio, mas derechos dentro de la empresa, por ejemplo, permiten presenciar las
asambleas de accionistas donde se toman decisiones importantes y hay derecho de voto.

2. ¢;Cuanto vale una accion?

Puesto que una accion representa una parte de la empresa, el valor de ella puede deducirse estudiando la
situacion econdmica y financiera de la empresa que la emitié. Se pueden estudiar los beneficios pasados, aunque
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también es importante que se tengan muy en cuenta los beneficios futuros o esperados. Comprar acciones, por
tanto, equivale en cierto modo a comprar los beneficios futuros.

Pero otros elementos entran en juego: el valor de una accion puede depender de la fasa de interés, asi como del
crecimiento de la economia, o de un sector en particular. En general, si la economia crece, las empresas ganan
mas dinero, y la accion va a tener un precio mayor. Pero es una regla que tiene numerosas excepciones.

Para medir o evaluar una accion, los inversionistas y los economistas utilizan una herramienta muy importante, el
Price Earning Ratio (P/E), que es un indicador del valor del as acciones. Nos permite comparar el valor de las
acciones de varias empresas dentro de un mismo sector, aunque también es de gran utilidad el analisis
fundamental y técnico.

Otro aspecto a considerar es lo que se llama la liquidez de la accién. Una accién que no se intercambia mucho
tiene menor liquidez, y ello afecta si es que se quiere vender para convertirla en dinero.

Precisar ¢para qué invertir? Y ;por qué en acciones?, es obligado para participar en los mercados bursatiles; sin
embargo, no es suficiente comprar y vender acciones en la bolsa de valores, por ello anotamos las preguntas mas
comunes acerca de las inversiones en la bolsa

3. ¢Qué es la bolsa?
Es el mercado donde se encuentran los ahorradores (los que prestan recursos financieros —inversionistas-) y las
empresas (que demandan los recursos financieros).
También se conceptualiza como el lugar donde se compran y se venden empresas (en el entendido que las
empresas cuando colocan una emision de acciones estan cediendo derechos y obligaciones).

4. ;Cuales son las alternativas de inversion disponibles para el inversionista?

Se puede invertir en: acciones, titulos publicos (valores gubernamentales), privados y fondos comunes de
inversion.

5. ¢Qué es una accion?

Tener una accion equivalente a ser duefio de una parte de la empresa. Cuando se da dinero a la empresa, ella
entrega a cambio acciones, que representan la parte de la empresa que se compré y que va tener una relacion
directa con la cantidad de dinero que se haya invertido.

Tener una accion significa también que se va a participar de las ganancias de la empresa por medio de sus
dividendos y de sus pérdidas, a través de la caida en su cotizacion.

6. ¢Por qué las empresas emiten acciones?

Una empresa en crecimiento siempre necesita conseguir dinero para llevar a cabo sus proyectos. Una forma de
conseguirlo es a través de la bolsa.’ De esta forma, una empresa puede ofrecer parte de su actual capital o emitir
nuevas acciones.

7. ¢Qué es un dividendo?

Es la proporcion de las ganancias de la empresa que se decide distribuir entre los accionistas, y también se
entiende como la cantidad que el consejo de accionistas de cualquier empresa decide pagar a los tenedores de
acciones y normalmente esta en funcion de las utilidades que se hayan logrado y el tipo de acciones de que se
trate.

8. ¢Donde se obtiene informaciéon sobre una empresa?

Todas las empresas que cotizan en la bolsa tienen la obligacion de presentar sus estados financieros, asi como
informar cualquier noticia que se considere importante para la firma. Todo esto se puede conseguir directamente
en la Bolsa Mexicana de Valores, publicaciones especializadas o paginas de Internet.

9. ¢Qué son los estados financieros y por qué son utiles al inversionista?

Son informes que muestra la evolucion reciente de la situacion de una empresa. Resultan de gran utilidad para el
inversionista al ofrecerle informaciéon que le permite analizar el estado de la empresa y pronosticar las futuras
ganancias y dividendos.

¥ Cuando una empresa requiere de financiamiento puede recurrir a fuentes de financiamiento externas e internas. En el

primer caso se refiere a los créditos bancarios, emisién de acciones entre otras; en el segundo, se hace referencia a
reinvertir utilidades, proveedores, etc.
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10. ¢Cual es la informacion relevante que se debe tener en cuenta?

Para que se pueda evaluar si la empresa es una buena alternativa de inversidén, se tiene que contar con
informacion sobre la empresa. Los datos mas importantes de la compania estan contenidos en sus estados
financieros, que cada trimestre reportan ala bolsa, para que los inversionistas evalien sus resultados. Ademas,
toda informacion que se considere importante debe ser notificada ala bolsa. Todo esto impactara en la cotizacion
de la accidn, positiva o negativamente

11. ¢Cuanto se puede ganar al invertir en acciones?

En teoria, no existe limite alguno en cuanto al incremento del precio de una accidon. El mercado de acciones
también se conoce como renta variable, porque nunca se sabe lo que se puede ganar o perder.

12. ;Queé riesgos se tienen al invertir en acciones?

Al invertir en acciones, siempre se corren riesgos. El principal riesgo es que se produzca una caida en las
cotizaciones de la accion e la que se invirtié. Sin embargo, si se mantiene la inversién por un periodo prolongado,
las probabilidades de obtener una buena rentabilidad aumentan.

13. ¢Qué sucede si se venden las acciones en un determinado momento?

Si se decide invertir en acciones, es recomendable que se disponga de una cierta cantidad de dinero, que no se
necesite por un buen tiempo, es decir, a largo plazo. De lo contrario, puede suceder que si se desea recuperar el
dinero invertido, por algun motivo de fuerza mayor, el momento para vender no sea el mas adecuado. Puede
ocurrir que el mercado esté en un periodo de bajas en las cotizaciones y se tenga que vender las acciones a un
precio inferior al que se compraron.

14. ;Cuanto tiempo se debe permanecer en la inversion en acciones?

El tiempo constituye un factor importante. En general, es recomendable que si la inversion es de corto plazo (dias
0 pocos meses) se elija una alternativa de inversidon mas bien conservadora. En el otro extremo, si el horizonte de
inversion es el mediano o largo plazos, es preferible invertir en acciones que obtienen el mayor rendimiento en un
periodo mas largo.

15. ¢Cual es la diferencia entre invertir y especular?

En general, estos términos se confunden. Especular es considerada una practica poco transparente o sospechosa
de malas intenciones. Sin embargo, los especuladores, es decir, aquellos que compran y venden titulos valores en
periodos muy cortos (generalmente en el mismo dia) son los que proveen de liquidez al mercado. Gracias que
existen muchas ---transacciones en la bolsa, los inversionistas, o sea, los que invierten por un tiempo mas
extenso, pueden comprar o vender sus acciones en el momento en que ellos lo deseen. Si no hubiera suficientes
operaciones, el inversionista se veria en problemas al querer comprar o vender sus acciones. Los especuladores,
en general, son profesionales que quieren ganar mucho en el menor tiempo posible. Esta practica es
recomendable solo a aquellas personas especializadas, porque necesitan estar en alerta constante, ya que los
riegos son altos. Cuando se hace referencia a especulacion se entiende de igual forma como: “Aquel participante
del mercado que compra a un precio bajo y vende a un precio muy alto en corto tiempo y busca generar
riesgo para que el precio de las acciones sea volatil”.

16. ¢Por qué es importante diversificar las inversiones?

Si se tiene todo el dinero invertido en una sola accion se corre el riesgo de que si a la empresa le va mal, se pierda
dinero. Sin embargo, si se distribuye entre varias acciones, el riesgo disminuye, ya que las empresas vy, por tanto,
se comportan de distinta manera. En consecuencia si a una de ellas le va mal, se pueden compensar las pérdidas
que causa tal accién con las ganancias que se obtengan de otra con un mejor resultado.

17. ¢Cual es la relacion entre la bolsa y la economia?

La bolsa suele adelantarse a los ciclos econdmicos: tanto ala recesiones como a los periodos de auge o
crecimiento de la actividad. Por ello es que en México, como en otros paises, se dice que la bolsa es el
termémetro de la economia.

18. ¢Qué se entiende por analisis fundamental y para qué sirve?

Constituye un método para evaluar la conveniencia de comprar o vender una accion estudiando los datos que
provienen de los balances de las empresas; dicho analisis responde a la pregunta de cdmo se encuentra la
empresa en cuanto a sus proyectos futuros y su desempefio actual.

27/10/2003 http://www.miaulavirtual.com 5



19. ¢Cémo afecta el pago de un dividendo el precio de la acciéon?

Cuando la accion paga dividendos, su precio en el mercado disminuye. Sin embargo, esto no significa que como
inversionista se esté perdiendo dinero, sino que, como se denomina en la jerga bursatil, es una “caida técnica”.
Esto significa que, al desprenderse el cupon de dividendos de la accién por su pago, debe restarse de la cotizacion
de la accidn, ya que el precio a partir de ese momento no contiene mas el mencionado dividendo. Lo que se esta
precisando es importante porque cuando se calcule el rendimiento de la accidén se tendra que tomar en cuenta.

20. ;Qué es el analisis técnico y para qué sirve’

Es un método para evaluar una accion por medio de estadisticas de precios y volumenes operados en la bolsa. Se
utilizan graficos de los cuales se trata de deducir tendencias con objeto de predecir el comportamiento futuro de la
accion. Este tipo de analisis se fundamenta en el estudio del comportamiento histérico de los precios de las
acciones a través del tiempo. Utilizando herramientas matematicas y estadisticas.

21. ;Qué se entiende como una orden limite?

Es aquella en la cual se le indica al agente de bolsa que compre o venda una accién a un precio determinado (o
mejor). Este tipo de orden garantiza el precio, pero no la ejecucién de la misma.

22. ;Qué se entiende por una orden de mercado?

Con una orden de mercado se indica al agente inversionista que compre o venda determinada accién en la bolsa.
Este tipo de orden asegura que la accion sea comprada o vendida a como esté en el mercado, siempre y cuando
haya algun interesado; pero no garantiza el precio de la transaccion

23. ¢Qué impuestos involucra el invertir en acciones?

Si se invierte en acciones, como persona fisica se estd exento, pero como persona moral el impuesto es
acumulable; sin embargo, debido al os cambios constantes en la politica fiscal y bancaria en México, es comun
que dichos impuestos se modifiquen constantemente.

24. ;Como se cobran los dividendos?

En México, la unica forma de comprar acciones que cotizan en la bolsa es a través de un intermediario que se
llama Casa de Bolsa. Cuando una emisora otorga dividendos el agente intermediario deposita éstos en la cuenta
bancaria (cheques, inversiones, ahorro...) que se le indique.

25. ;Cual es la relacion entre las ganancias y la cotizacion de una empresa?

Existe una relacion directa entre las ganancias de la empresa y la cotizacion de la accién. Si a la empresa le va
bien, sus ventas y sus utilidades aumentan, de tal forma que el precio de sus acciones también lo hara.

26. ;Doénde se guardan las acciones que se compran?

En México, cualquier empresa que cotiza en la bolsa tiene depositadas sus acciones en el instituto para el
depdsito de Valores (Indeval) y ahi se mantienen cuando cualquier inversionista adquiere los titulos.

27. ¢Cuando conviene comprar acciones?

El mejor momento para comprar es cuando la accion es barata. La accion puede estar subvaluada en comparacion
con otras empresas similares o encontrarse en un momento en el que hubo una reciente baja de precios. Pero no
siempre el instante en que se hace la inversién sera el mas adecuado.

28. ;Cuando conviene vender las acciones?

El consejo usual es vender cuando los precios estan bajando o a punto de hacerlo. Pero anticipar estas tendencias
es muy dificil. Existen razones por las cuales uno quiera vender las acciones de una cierta empresa. Puede ocurrir
que se produzcan cambios inesperados en el negocio de la firma y que no esté preparada para enfrentar los
problemas que se puedan presentar. Otro motivo para vender es observar que la accidén esta sobrevaluada, que
existe un alto riesgo de que se produzca una caida importante, o bien cuando ya se cumplié el objetivo de
ganancia e incluso cuando se registro la pérdida maxima que puede aceptar un inversionista.

29. Con cuanto dinero se puede iniciar una inversion en acciones?

Es importante tener en cuenta que, por ahora, los montos minimos aceptados por una casa de bolsa para invertir
en acciones son elevados y muy diversos, y desprenden de cada institucion. Se estima que el promedio de los
montos minimos para invertir en acciones e s de 700 mil pesos, aunque se espera que con el uso de Internet bajen
los montos minimos en el corto plazo.
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30. ¢Cuales son los costos para invertir en la bolsa?

Si se decide comprar acciones a través de un agente de bolsa, se tendra que pagar una comision anual por la
administracion y custodia, que es alrededor de 200 pesos mas impuesto al valor agregado.

Una cuota por operacion, ya sea de compra o de venta, que puede ser de un maximo de 1.7% del monto operado,
de acuerdo con la Comision Nacional Bancaria y de valores, pero también es muy variable y dependera del monto
operado y de la misma casa de bolsa.

Habiendo precisado lo mas destacado acerca de las acciones en cuanto a precio, comportamiento, analisis, teoria,
principios y estrategias, es necesario entonces realizar lo propio para lo que en el medio bursatil se conoce como
portafolio de inversion.

B. ¢ Qué se entiende por portafolios de inversién o cartera de inversiones?

Es una combinacion de activos o titulos individuales, entre ellos se consideran las acciones, de modo tal que una
combinacion de titulos individuales casi siempre sea menos arriesgada que cualquier titulo individual. Es posible
eliminar el riesgo porque las rentabilidades de los titulos individuales, por lo general, no estan perfectamente
correlacionadas entre si, por lo que cierto porcentaje del riesgo se puede eliminar con la diversificacion.

1. ¢Qué titulos valor normalmente integran los portafolios de inversiéon o carteras

de inversion?
Normalmente las acciones de las empresas que se cotizan en el mercado de valores, incluyen, también, valores
del mercado de dinero, como los Certificados de la Tesoreria (Cetes), y mas recientemente se consideran en todo
portafolio de inversion la combinaciéon de instrumentos de todos los mercados financieros (mercado accionario),

mercado de deuda o dinero, mercado de metales, mercado de divisas (monedas), y mercado de derivados
(futuros, opciones y swaps).

2. ¢En qué principio se fundamenta el diseiio de un portafolio de inversién?

En la teoria moderna de la gestién de cartera, en la que se define el analisis de valores a partir de dos parametros:
rentabilidad y riego.

3. ¢Como se define la rentabilidad y el riesgo de un portafolio de inversion en el
modelo de Markowitz?*

De acuerdo con Markowitz, la rentabilidad de una cartera viene definida por la media ponderada de las
rentabilidades esperadas de los n valores que la componen, mientras que el riesgo es funcién de los tres factores
que se enuncian a continuacion.

[0 La proporcién o ponderacion de cada valor en el portafolio.
[l La varianza o la desviacion estandar de la rentabilidad de cada valor.
[0 La covarianza o el coeficiente de correlacién entre las rentabilidades de cada par de valores.

4. ;Qué es la ganancia de capital en la compra de acciones y en un portafolio de
inversion?
Cuando se compra una accién de una empresa se obtienen ingresos principalmente por:

[1 Ganancia de capital, que se obtiene de la diferencia del precio en que se encuentra el dia de hoy el valor
de la accién menos el precio al que se adquirid, en otras palabras, es la utilidad obtenida por el incremento
del precio de la accién en el mercado de valores y que se traduce en una ganancia al tenedor de la accion
por el simple hecho e haber comprado la acciéon y esperar a que el mercado le asigne un precio de
acuerdo con las expectativas que se perciban de la empresa.

[0 Los dividendos distribuidos.

5. ¢Como se calcula la rentabilidad total de las acciones en un portafolio de
inversion

Rentabilidad Total = Ingreso de dividendo de capital + Ganancia (o pérdida)

En 1959, Harry M Markowitz publicé su libro Portafolio Selection, con el que se inici6 una nueva etapa en el andlisis
financiero, y en especial en el disefio de portafolios de inversion.
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También se puede expresar en porcentaje la rentabilidad total de las acciones utilizando la siguiente férmula:

2y D (R-R)
Donde: i it

Por ejemplo:

Ra = Rendimiento de la accién en un periodo determinado Considérese

Div = Dividendo decretado Accion: BIMBO

P, = Precio al que se adquirié la accién Precio al comprar (Po): 10

P, = Precio al que se encuentra la accién al momento de la valuacién ~ Precio al vender (P+): 15
Dividendos: 0

Entonces la rentabilidad seria: Ra = P4-Py/Pg,. Substituyendo: Ra = 15-10/10 = 0.5, 6 0.5 x 100 = 50%

6. ¢Es importante la fecha en que se obtiene el dividendo para calcular el
rendimiento total de la acciéon y por qué?

Si es importante la fecha en que se obtiene el dividendo de la accién, ya que si por ejemplo hablamos de un
periodo anual de valuacion de la rentabilidad de una accion y el dividendo se estd obteniendo al principio del
periodo, ese dividendo podria obtener un interés adicional porque se podria invertir en el mercado financiero y, por
lo tanto, agregaria valor a lo ganado en las acciones y también podriamos expresarlo en la siguiente férmula:

Ra— (Div + Utilldiv) . (P-P)
) b
Donde:

Finalmente, lo que se esta

Ra = Rendimiento de la accién en un periodo determinado haciendo en este calculo es
Div = Dividendo decretado agregar a la rentabilidad
i _ . . . . . obtenida en las acciones la
Utildiv = Utilidad obtenida por la inversion del dividendo utilidad de la inversion de los
P = Precio al que se adquirid la accion dividendos percibidos a
P, = Precio al que se encuentra la accion al momento de la valuacion ~ Principio  del  periodo  de

valuacion y que obviamente

podria ser en cualquier punto
del periodo anual o de acuerdo al horizonte de tiempo que se esté utilizando en la valuacién del titulo valor, pero
debera considerarse la parte proporcional de interés que coincida con el tiempo faltante para cerrar el periodo de
valuacion.

Cuando los dividendos se pagan al final periodo en que se posee la accién y que es el periodo de valuacion se
utiliza la férmula descrita en la respuesta de la pregunta anterior.

7. ¢Qué se entiende por rentabilidad media o promedio y codmo se calcula?
Es el promedio aritmético de las rentabilidades observando en algun titulo valor en un periodo
determinado y se calcula con la siguiente férmula: R,
Donde: R=

n

Rendimiento medio o promedio en un periodo determinado.

Suma de los rendimientos desde uno hasta el ultimo (n) comprende el periodo de valuacion.

R
>R
1

n

Numero de observaciones.

Cuando se tiene el promedio o media de las inversiones de algun titulo valor es util porque se puede compara con
la rentabilidad de otros titulos valor, como los Cetes u otras acciones similares.
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8. ¢Cuadles son las dos formas basicas de realizar la valuacion de cualquier activo
financiero?

Como principio “casi general” en las finanzas se tienen dos formas basicas de realizas la valuacién de cualquier
activo, es decir, dos formas de determinar el precio de los activos. Una es a valor presente y lo podriamos plantear
en la siguiente forma: “El activo vale lo que te va a dar en el futuro a pesos de hoy”, es decir, valor presente. La
segunda gran forma de valuar es a través de arbitrajes. Es decir, aludir el principio de que los agentes
econdmicos son racionales y los mercados deben estar en equilibrio. Los bonos son el ejemplo mas claro de
valuacion bajo el primer principio.

9. ¢Coémo se mide el riesgo de los titulos valor, o de todo activo financiero?

No existe una definicion de riesgo aceptada universalmente; sin embargo, una manera de considerar el riesgo de
la rentabilidad de algun titulo valor es la dispersion de la distribucidon de la frecuencia, es decir, cuanto se puede
desviar una rentabilidad determinada de la rentabilidad media.

La desviacion estandar es la forma mas usual de representar la dispersion de una distribucién normal. Para la
distribucién normal, la probabilidad de tener una rentabilidad mayor o menor que el promedio por una determinada
cantidad depende sélo de la desviacion estandar, en este sentido es indispensable preguntar ¢cual es le
procedimiento para calcular la desviacion estandar?

Se puede calcular a partir de la siguiente férmula:

o=
n—1
Donde:
o = Desviacion estandar
Ri = Rendimiento del periodo i
R = Rendimiento medio promedio

> (Ri-R)

Suma del cuadrado de todos los rendimientos i menos el rendimiento medio o promedio de
cada rendimiento

n = Numero de observaciones

10. ¢Qué otras medidas existen para medir el riesgo en un portafolio de inversiéon?

La beta en términos estadisticos es la tendencia de una accién individual a covariar con el mercado, por ejemplo,
con el Indice de precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de valores que de alguna manera permite medir la
rentabilidad del mercado accionario mexicano.

Una beta con un valor de uno tiende a subir y bajar en el mismo porcentaje que el mercado, las acciones con una
beta menor a uno tienden a tener menor movimiento que el mercado en términos porcentuales. Asimismo, una
accion o activo con una beta mayor a uno tiende a fluctuar mas que el mercado.

11. ¢Como se establece la rentabilidad esperada de la cartera de mercado?

La rentabilidad esperada de un titulo se relaciona positivamente con el riesgo, ya que se espera obtener mayor
rentabilidad para aquellos titulos valor con riesgo mayor, es decir, que mayor riesgo se espera mayor rentabilidad.

Para estimar la rentabilidad esperada de la cartera de mercado se utiliza la siguiente férmula:

Rentabilidad esperada de la cartera de mercado = Tasa sin riesgo + Prima de riesgo esperada

12. ;Coémo se estima la tasa sin riesgo?

Normalmente se toma de una tasa de un instrumento del mercado financiero que no implique riesgo en el pago de
los intereses que tiene asignados desde su compra a su vencimiento en el momento de la valuacion. Para el caso
México podemos tomar la tasa de Cetes (Certificados de la Tesoreria de la Federacion), debido a que no existe
riesgo en cuanto a falta de pago por parte de | gobierno federal.
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13. ¢Coémo se estima prima de riesgo esperada?

Normalmente se obtiene de estimaciones pasadas, para lo cual se calcula primero el rendimiento medio o
promedio del mercado accionario, en este caso algun indice bursatil en un periodo determinado; segundo, se
compara con la tasa sin riesgo vigente al momento de la estimacioén y la diferencia se utiliza como prima de riesgo
esperada.

14. ;Cuales son los pasos para construir una cartera de inversion?

Son los siguientes:
[0 ldentificar los objetivos de la inversion: retiro, gastos de educacién, emergencias, etcétera.
Determinar el tiempo o plazo necesario para cumplir los objetivos de la inversion.
Calcular la cantidad a invertir para satisfacer los objetivos de la inversion.
Determinar el nivel de riesgo que sea aceptable.
Seleccionar el tipo de inversion para cada asignacion.
Evaluar periédicamente el desempefio del portafolio.

I I R

a) Revisiones del portafolio

|

Revisar cuando cambien los objetivos de inversion o las circunstancias del entorno.
[1 Cuando se revisa hay que tener en cuenta los objetivos personales:
o ¢Se estan consiguiendo los resultados esperados?, en comparacion contra mercado?
o ¢Como se comportan las inversiones comparadas con otras en la misma categoria?
[1 Revisar la tolerancia al riesgo
15. ¢Cuando se debe revisar un portafolio de inversion?
Es importante que tome en cuenta que debe revisar su portafolio de inversion o cartera de inversion siempre y
cuando...
[1 El mercado reporte un movimiento de alza o baja muy significativo.
Las tasas de interés cambien en mas de 0.5%
Haya una depreciacion fuerte del tipo de cambio.
Se modifiquen las estructuras fiscales.
Los organismos reguladores del mercado cambien alguna politica.
La inflacion se incremente drasticamente.
Exista un suceso politico de importancia.
Existan problemas sociales.
Cuando hay escasez de algun bien de primera necesidad

o0 -Qoo4god

16. ¢Cuales son los riesgos que se tienen que considerar al disefar un portafolio de
inversion?

Riegos sisteméatico y asistematico:
Para una accién o instrumentos derivados de éstos, la mayor parte del riesgo provienen de fuentes especificas
que afectan las condiciones de la empresa, o del sector econdmico al que pertenece. A este riesgo se le denomina
riesgo asistematico.
Otro tipo de riesgo que afecta practicamente a todo el mercado, se debe a factores politicos, macroeconémicos y
sociales, que afectan significativamente la percepcion de las expectativas del publico inversionista sobre cémo
pueden éstos afectar las utilidades de las empresas. Esta porcion del riesgo que afecta a todo el mercado se
conoce como riesgo sistematico.
El riesgo mas interesante es el asistematico, ya que puede manejarse y compensarse. Esta es precisamente la
idea de formar un portafolio, que es un agrupamiento de inversiones que combina diferentes valores con el fin de
maximizar el rendimiento probable y, a la vez, reducir el riesgo asistematico.

17. ¢Qué se entiende por diversificar la cartera?

Se dice que existe diversificacion de la cartera cuando los ahorradores normalmente invierten en varios activos:
activos financieros, bienes raices y bienes de consumo duradero.
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Invertir los ahorros en varios activos diferentes es lo que se llama diversificar la cartera.

La razén de diversificar la cartera es que los rendimientos de los diversos activos no se mueven al mismo ritmo o
en la misma direccion, ya que sus riesgos asociados no estan perfectamente correlacionados. De esta forma, el
rendimiento de una cartera diversificada de inversiones tiende a ser mas estable que los rendimientos de los
activos particulares que componen la canasta. La diversificacion permite al ahorrador reducir el impacto del mal
desempefio de cualquiera de los activos. Es no poner todos los huevos en la misma canasta.

18. ¢Qué se entiende por cartera eficiente?

Una cartera eficiente es aquella que ofrece al inversionista la mayor tasa esperada de rendimiento con
determinado nivel de riesgo.

19. ¢Existe riesgo en un portafolio de inversion?

Si consideramos que el riesgo representa la posibilidad contingente de padecer un dafio, en materia de portafolios
de inversion el riesgo queda representado por la posibilidad de obtener resultados insatisfactorios en materia de
rentabilidad, luego entonces es posible la obtencién de una pérdida real de capital o una pérdida de oportunidad.
El grado de riesgo de un portafolio esta determinado por la participacion que se tenga en valores de renta variable.

20. ;Existe alguna estrategia para disminuir el riesgo de un portafolio de inversion?

Entre las estrategias para disminuir el riesgo de un portafolio de inversion se encuentran las siguientes:
[0 Disminuir la participacion en valores de renta variable a medida que éstos incrementen su valor.
[1 Poseer valores e renta variable insensibles a eventos psicolégicos.
[1 Incursionar en valores e renta variable con perspectivas de rentabilidad a largo plazo
[0 Efectuar periédicamente las adecuaciones al portafolio basandose en las perspectivas futuras de cada

inversion.

[0 Realizar permanentemente evaluaciones individuales de los instrumentos de inversién componentes del
portafolio.

[0 Definir y validar las premisas que fundamentan la tenencia de los diversos instrumentos de inversion en el
portafolio.

21. ;Qué ventajas se tienen al disehar un portafolio de inversion?

Esencialmente dos ventajas competitivas: disminuir el riesgo en toda inversion financiera y aumentar el
rendimiento de la inversion.

22. ;Cuales son las recomendaciones para realizar inversiones de éxito?

Principalmente hay que tomar en cuenta lo siguiente:
[ Investigue antes de invertir, no invierta en el vacio

[1 No invierta hasta que no esté seguro de la informacion con que cuenta, no sea demasiado conservador, ni
demasiado pesimista.

[1 Compre acciones que se coticen regularmente en la Bolsa Mexicana de Valores, es decir, que sean
bursatiles (acciones faciles de comprar y vender);

Investigue después de invertir y no corra a comprar gangas;

Diversifique, es decir, compre varios titulos pero con cuidado;

Sea paciente, no tenga prisa por gastar su dinero y mantenga una lista de “ 10 inversiones futuras”,
Es importante fijarse objetivos realistas y precisos objetivos, haga rotar su cartera;

Establezca precios de venta, no sea demasiado optimista;

Aunque una inversion en alguna accion esté siendo muy redituable, no suponga que siempre los ser3;
No olvide que a una accién no le importa quién es el duefo;

No haga caso a los rumores, verifique la informacion.

OO 4d0o-do-dgod

No mire hacia atras, y
[0 Obedezca sus principios de inversion

Finalmente, en cuanto a inversion en acciones y portafolio de inversion (carteras de inversion, fondos de inversion
o cualquier otro nombre que tomen) se puede afirmar que en términos generales e deben guiar por el A, B C o
principios generales.
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